<h2>Der Baldwin Zinssatz</h2>

<p> Bei dem nach Baldwin benannten Zinssatz hamrdedich um eine modifizierte Methode
des internen Zinsful3es. Die Kernidee ist dabeikiezahlungstiberschiisse wahrend der
Laufzeit bis zum Laufzeitende mit dem Kalk. Zingalegen, und gleichzeitig den Barwert
der Auszahlungen zu bestimmen. Der Baldwinzindasin der Zins, mit dem man den mit
Hilfe des Kalk. Zinssatzes bestimmten Endwert dez&hlungen diskontieren muss, damit
sein Barwert dem Barwert der Auszahlungen entsprigddwin schlagt dabei als
Kalkulationszinssatz die durchschnittliche Untemehsrentabilitat vor. Das ist nattrlich nur
dann sinnvoll, wenn frei werdende Mittel auch tekdig¢h wieder eine Rendite in Hoéhe der
durchschnittlichen Unternehmensrendite erzielemkon </p>

<p>Zuné&chst wird also der Endwert der Einzahlungsitthiisse EZU auf Basis der
durchschnittlichen Unternehmensrendite r<sub>u</sdstimmt:</p>

<img src="baldwin/1.jpg“>

.
EW(EZU) =) EZU,-(L+r,)™"

t=1
<p>Dann bendtigen wir noch den Barwert der Auszadpm:</p>
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<p>Der Baldwin-Verzinsungssatz ergibt sich alsdessatz r<sub>b</sub>, bei dem der
Barwert der Auszahlungen dem Barwert des Endwedeg&inzahlungen entspricht:</p>
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<p>Wenn lediglich zum Zeitpunkt t=0 eine Anschaffsauszahlung a<sub>0</sub> erfolgt,
vereinfacht sich die die Gleichung zu:</p>
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<p>Diese Gleichung ahnelt sehr stark der Definggleichung fur den internen Zinssatz.
Weshalb die Baldwin Verzinsung auch ,ModifizierteetMode des internen Zinssatzes*”
genannt wird. Durch Umstellen erhalt man eine Féfiireden gesuchten Baldwin Zins:</p>
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<p>In der Praxis wird die Baldwin-Verzinsung haufigder hier dargestellten Form mit
Einzahlungsiiberschiissen etwas vereinfacht bereametne klare Trennung zwischen
Einzahlungen und Auszahlungen bei Investitionsdbjekchwierig ist. Man spricht bei dieser
Variante des Baldwin-Verzinsungssatzes vom ,rediesful3“. Davon abweichend, hat
Baldwin selbst bei seiner Renditeermittlung keimezBhlungsiberschisse sondern getrennte
Einzahlungs- und Auszahlungsstrome verwendet, se siah der original Baldwin-Zins mit
Hilfe der folgenden Gleichung bestimmt werden karpr
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<p>Fur die Vorteilhaftigkeitsentscheidung im Rahnden Investitionsrechnung auf Basis der
modifizierten Methode des internen Zinsful3es (Batdiethode) lautet die
Entscheidungsregel: Fuhre die Investitionsobjektelt, deren Baldwin-Verzinsung hdher als
der Kalkulationszinssatz ist.</p>



